Stefan Kawalec: Euro to wygoda, zloty to
bezpieczenstwo [WYWIAD]

autor: Konrad Sadurski 04.02.2018, 09:00

http://biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/1101774,strefa-euro-korzysci-wywiad-stefan-
kawalec.html

" Wahanie waluty moze niepokoi¢ ludzi, lecz dia’fa jako amortyzator, ktéry zapobiega
spadkowi PKB i wzrostowi bezrobocia"

- Méwiac zartobliwie, rozumiem, dlaczego Marek Belka zaleca
zamkniecie oczu przy skakaniu do basenu z euro. Zeby nie patrzeé¢
na wskazniki ekonomiczne, ktére pokazuja, ze w tym basenie jest
niewiele wody - méwi Stefan Kawalec w rozmowie z DGP.

Jakie sa korzysci z posiadania euro?

Nie trzeba ponosi¢ ryzyka zmiany kursu walutowego i kosztu wymiany walut. To
wielka wygoda dla firm oraz podrézujgcych po Europie ludzi. Pamietam, ze gdy
jeszcze kilkanascie lat temu jezdzitem na narty w Alpy, to miatem ze sobg kilka
kopert z roznymi walutami. Teraz mam tylko jedng. Gdyby Polska miata euro, bytoby
jeszcze prosciej.

To kiedy dotagczymy do strefy euro?
Nie powinniSmy przyjmowac euro.

Dlaczego? Przeciez spetniliSmy kryteria z Maastricht: mamy niski deficyt
budzetowy i dtug publiczny, a inflacja jest pod kontrola.

Wspdlna waluta to utatwienie. Jednak warto pogodzi¢ sie z pewnymi
niedogodnosciami, by zachowa¢ mechanizm amortyzacyjny, z jakiego korzystamy
dzieki wtasnemu pienigdzowi. Odwotam sie tu do przykltadu ze szczelinami
dylatacyjnymi w konstrukcjach budowlanych. Gdyby inzynierowie zbudowali most w
jednym kawatku, nikt by sie temu nie dziwit. Ludziom trzeba za to wyjasniac,
dlaczego w wiekszych mostach sg dylatacje. Bo gdyby ich nie byto, to przy zmianach
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temperatury powstawatyby naprezenia, ktére mogtyby spowodowac¢ nawet zawalenie
konstrukcji. Wiasny pienigdz to taka szczelina dylatacyjna.

Byly prezes NBP Marek Belka powiedzial kiedys, ze przed przystgpieniem do
strefy euro powinnismy spetni¢ dodatkowe kryteria: mie¢ gospodarke réwnie
konkurencyjng jak Szwajcaria, rynek pracy elastyczny jak w Danii oraz
dyscypline finanséw publicznych jak Estonia. Jednak teraz zacheca do tego,
bysmy szybko zgtosili akces do strefy euro.

To zdanie padio w 2014 r., Belka patrzyt wowczas na potencjalne konsekwencje
ekonomiczne utraty wiasnej waluty. Dzis, podobnie jak duza czes¢ ekonomistéw
wypowiadajgcych sie w dyskusji o euro w Polsce, postuguje sie gtdwnie argumentami
politycznymi. Ja ich nie lekcewaze, uwazam jednak, ze argumenty polityczne za
wejsciem do strefy mogtyby by¢ przesgdzajgce w sytuacji, gdyby z euro nie wigzato
sie powazne ryzyko ekonomiczne. Jezeli Polska pozbawiona wtasnej waluty
popadnie w tarapaty gospodarcze, to polityczne korzysci, o ktérych mowig ci
ekonomisci, nie ziszczg sie. Zamiast mieC wiekszy wptyw na sprawy europejskie
staniemy sie petentem proszgcym o pomoc i zmuszonym do wykonywania instrukciji.

Belka radzi mimo wszystko zamkngé oczy i skoczy¢ do basenu. Twierdzi, ze
jednym z pierwszych efektéw deklaracji woli o przyjeciu wspdlnej waluty
bytoby umocnienie ziotego. A to wilasnie staby zioty, jego zdaniem, wpedza
nasze firmy w putapke niskich kosztéw oraz niskich ptac. Ratunkiem bytaby
realna aprecjacja naszej waluty poprzez wzrost cen i ptac.

Belka lubi uzywac¢ obrazowych okreslen, ktére czasami niebezpiecznie bytoby
traktowa¢ dostownie. Mowigc nieco zartobliwie — wiem, dlaczego profesor zaleca
zamkniecie oczu przy skakaniu do tego basenu. Chodzi o to, aby nie patrze¢ na
wskazniki ekonomiczne, ktore pokazujg, ze w basenie jest niewiele wody. W UE jest
wyrazna grupa szesciu duzych krajéw, ktére majg podobng do Polski lub wiekszg
liczbe mieszkancéw. Z tej grupy cztery panstwa nalezg do strefy euro, a dwa majg
wiasne waluty. Warto zauwazy¢, ze duze kraje Unii, ktére majg witasne waluty —
Wielka Brytania i Polska — miaty w 2017 r. realny poziom PKB wyZzszy Srednio o0 24,5
proc. niz w 2007 r., czyli ostatnim roku przed wybuchem kryzysu. Tymczasem w
grupie duzych krajow nalezgcy do strefy euro realny PKB wzrést w tym czasie
Srednio zaledwie o 4,3 proc. Na te wyniki wplywaty rézne czynniki, ale kwestia
posiadania lub nieposiadania wtasnej waluty miata na nie istotny wptyw.

Odradzatby pan premierowi Mateuszowi Morawieckiemu przyjecie euro?

Powinnismy dazy¢ do spetniania kryteriow cztonkostwa, traktujgc je jako istotne
wskazniki zdrowej polityki makroekonomicznej. Natomiast nie powinnismy okreslaé
daty wejscia do strefy. Trzeba obserwowa¢ wydarzenia w strefie euro i prowadzi¢
dialog zaréwno z cztonkami strefy, jak i z krajami UE posiadajgcymi wtasne waluty.
Warto zwrdci¢ uwage, ze Polska dzieki wtasnej walucie utrzymuje konkurencyjnosc i
nasz handel z gtébwnym partnerem, Niemcami, rozwija sie znakomicie, Kku
obopdlnemu zadowoleniu. Jesli po wejsciu do strefy euro Warszawa z jakichs
powodow bedzie miata ktopoty z utrzymaniem konkurencyjnosci miedzynarodowej, to
obnizg sie niemieckie inwestycje w Polsce, zmniejszy sie wykorzystanie mocy
produkcyjnych w ulokowanych w Polsce fabrykach nalezgcych do niemieckich
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koncernéw. Aby zapobiec narastaniu deficytu handlowego, Polska bedzie musiata
ogranicza¢ import poprzez polityke ttumienia popytu wewnetrznego. Czyli robi¢ to, co
kraje potudnia Europy — i, niestety, z takimi samymi konsekwencjami.

Czyli?

W 2010 r., gdy wybucht kryzys strefy euro, oceniano, ze Grecja, Wtochy, Hiszpania i
Portugalia, by odzyska¢ konkurencyjnos¢ miedzynarodowsg, powinny obnizy¢ ptace w
swoich gospodarkach nawet o 30 proc. Gdyby kraje te miaty wtasny pienigdz, to taka
poprawa konkurencyjnosci nastgpitaby przez ostabienie walut. Tak sie stato w
Polsce, gdy ztoty na przetomie 2008 r. i 2009 r. ostabit sie o 30 proc. Wtedy, cho¢
nasze ptace w ztotych pozostaty niezmienione, to w przeliczeniu na euro i dolary
spadty, co poprawito sytuacje polskich firm.

Ale kraje Potudnia miaty euro i nie mogty tego zrobic¢.

| musiaty realizowac polityke deflacyjng nazywang obecnie eufeministycznie politykg
wewnetrznej dewaluacji. Polega ona na podnoszeniu podatkéw i cieciu wydatkéw
budzetowych, aby schtodzi¢ popyt wewnetrzny w nadziei, ze wymusi to obnizki ptac i
cen w firmach. Ale juz od czasu Wielkiego Kryzysu ekonomisci zwracajg uwage, ze
to tak nie dziata. W przypadku spadku popytu firmom bardzo trudno jest obnizy¢
nominalne ptace, za to znacznie tatwiej obnizy¢ produkcje i zatrudnienie. Efektem
polityki wewnetrznej dewaluacji nie byta wiec poprawa konkurencyjnosci gospodarki,
lecz spadek PKB i wzrost bezrobocia. W 2016 r. w zadnym z krajow Potudnia PKB
nie przekraczat poziomu z 2007 r. Natomiast Polska w 2016 r. miata PKB o 32 proc.
wyzszy niz przed kryzysem. To monstrualna réznica.

Dodatkowym efektem tej polityki byly wielkie uliczne demonstracje w Grecji
czy Hiszpanii.

A wystarczyto siegng¢ do historii, by wiedzie¢, co nas bedzie czekac. Wtasnie takie
rozwigzania — czyli podnoszenie podatkéw i obnizanie wydatkéw budzetowych —
zastosowano podczas kryzysu w latach 30. XX w. Wtedy waluty byty wymienialne na
ztoto wedtug sztywnego kursu i w sytuacji deficytu handlowego kruszec wyptywat za
granice. Kryzys narastat, panstwa miaty wolne moce produkcyjne oraz wysokie
bezrobocie, musiaty wiec prowadzi¢ polityke obnizania popytu wewnetrznego, aby
zapobiec utracie ziota. Witasnie efekty zastosowania takich dziatan do walki z
kryzysem sprawity, ze Hitler tatwiej przejat wtadze. Dzisiaj rowniez polityka deflacyjna
prowadzi do kryzysu tradycyjnych partii politycznych w wielu krajach Europy. Widaé
to szczegolnie w Grecji i we Wioszech.

Czy przywoédcy panstw strefy euro mieli wczesniej Swiadomosé skutkow takiej
polityki? Latwo ich krytykowaé z dzisiejszej perspektywy, to tak jakby oskarzaé
mistrza krzyzackiego Ulricha von Jungingena, ze nie uwazat na lekcjach
historii i pociggnat z wojskiem pod Grunwald.

Badacze sg teraz zgodni, ze system standardu ztota byt zasadniczym zrodiem
Wielkiego Kryzysu. | ze bez odejscia od niego przezwyciezenie krachu bytoby
niemozliwe. Ale zgoda co do tego twierdzenia uksztattowata sie dopiero na przetomie
lat 80. i 90. XX w. Dlatego politycy i ekonomisci podejmujgcy decyzje o
wprowadzeniu wspolnej waluty oraz ci, ktérzy decydowali o reakcji na kryzys euro,
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nie mieli szansy zetkngC sie z tg wiedzg podczas studidow. Fundamentalna dla tej
teorii ksigzka Barry’ego Eichengreena ,Golden Fetters: The Gold Standard and the
Great Depression 1919-1939” ukazata sie w 1992 r. A w opublikowanej trzy lata
temu ,Hall of Mirrors: The Great Depression, the Great Recession, and the Uses —
and Misuses — of History” stwierdza on wyraznie, ze po doswiadczeniach ze
standardem ztota decyzja o wprowadzeniu euro byla katastrofalnym btedem.
Eichengreen wymienia tez wiele czynnikéw, ktore sprawity, ze w przeciwienstwie do
sytemu standardu ziota strefa euro sie nie zawalita — jednym z nich jest interwencja
bankéw centralnych. Ale ta wzgledna tagodnos¢ ostatniego kryzysu sprawita, ze
dziatania naprawcze w systemie finansowym byly znacznie mniej zdecydowane niz
te wprowadzone po kryzysie lat 30. XX w.

Jesli posiadanie euro jest tak mato atrakcyjne, to dlaczego nikt, nawet Grecja,
nie chce z niego zrezygnowac?

Wynika to z mechanizmu, ktéry mozna okresli¢ jako putapke euro. Kraj, ktéry
potrzebowatby wiasnej waluty do odzyskania konkurencyjnosci, nie moze
bezpiecznie wyj$¢ ze strefy. Juz sama taka zapowiedz wywotataby liczne problemy.
Ludzie oczekiwaliby, ze skoro euro zostanie zamienione na krajowg walute, to ta
bedzie ostabiona. Wtedy mogtoby sie okaza¢, ze ich 10 tys. euro zdeponowane w
banku moze po zamianie walut mie¢ potem rownowartosc 5 tys. euro. Logiczne wiec
bytoby dzi§ wycofaé 10 tys. euro, trzymac je w gotowce i przeczekaé¢ zmiane walut.
To doprowadzitoby do paniki i powaznego wstrzgsu w gospodarce. Dlatego ludzie,
ktérzy majg oszczednosci w euro w kraju znajdujgcym sie w kryzysie, nie sg
zainteresowani powrotem do waluty narodowe;j.

Skoro nikt nie jest zainteresowany, zeby wyjsS¢ ze strefy euro, to znaczy, ze jest
ona skazana na istnienie i zapewne na dalszy rozwg;j.

MieliSmy juz do czynienia z nieracjonalnymi rozwigzaniami, ktére istniaty przez
bardzo dtugi czas. To choéby system gospodarki socjalistycznej. Ale nawet jesli euro
miatoby trwac jeszcze dziesigtki lat, nie warto go przyjmowacé. W naszej ksigzce
postulujemy scenariusz kontrolowanego rozwigzania strefy. Wymaga to konsensusu
wielu krajéw. | jako pierwsze eurozone winny opusci¢ najbardziej konkurencyjne
gospodarki. Takie rozwigzanie nie spowodowatoby paniki bankowe;.

Jaki interes mieliby Niemcy w tym, zeby wychodzi¢ ze strefy euro?

Wbrew pozorom euro nie jest dla nich korzystne w dtugim okresie. Niemcy dobrze
wypadajg, jak ich sie porowna z Potudniem, ale ich wzrost nie jest nadzwyczajny,
cho¢ majg monstrualng nadwyzke w handlu zagranicznym w wysokosci 8 proc. PKB.
To nie jest dowdd sity ich gospodarki, lecz braku jej elastycznosci. To oznacza, ze
konsumpcja w Niemczech jest ograniczana, bo znaczng czes¢ swojego PKB oddajg
innym krajom. Tak duza gospodarka nie moze w nieskonczonos¢ mieé takiej
nadwyzki, w pewnym momencie bedzie musiato sie to skonczy¢. Moze to nastgpic¢ w
wyniku Swiatowej recesji lub jesli inne panstwa wprowadzg bariery w handlu z
Niemcami. Prezydent USA Donald Trump juz tym grozit. | jaka byta odpowiedz
Berlina? Kanclerz Angela Merkel i minister finanséw Wolfgang Schauble nie udawali,
ze nie widzg tego problemu. Oswiadczyli, ze dla niemieckiej gospodarki euro tez jest
za stabe, ale nie mogg nic zrobi¢, bo to domena Europejskiego Banku Centralnego.
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Ale dla Niemiec euro byto od poczatku projektem politycznym. W sondazach z
1998 r. tylko 30 proc. obywateli tego kraju chcialo zrezygnowaé¢ z marki. 155
profesoréw podpisato list, by nie wprowadzaé euro. Politycy niemieccy uznali,
ze euro jest potrzebne, bo ostabi obawy, zwlaszcza Francji, dotyczace
zjednoczenia ich kraju.

Ale euro nie poprawito relacji Berlina z Europg. W Grecji Niemcy kiedys byty
najbardziej popularnym ze wszystkich krajow europejskich, teraz sg najbardziej
znienawidzonym. To za sprawg euro. UE byta grg o sumie dodatniej — wspolny rynek
sprawiat, ze wszyscy odnosili korzysci i mozna byto tylko dyskutowacé, jak powinny
by¢ frukta dzielone. W przypadku euro jest inaczej. Kraje Potudnia uwazajg, ze to
Niemcy odnoszg korzysci ich kosztem. A Niemcy — ze muszg dofinansowywac
Potudnie. Gdyby w pewnym momencie Berlin powiedziat, ze chcg wréci¢ do marki,
by moc  ksztattowaC kurs wilasnej waluty, to niemieckie spoteczenstwo
prawdopodobnie szybko by na to przystato. Ale opuszczenie strefy euro przez Berlin
jest do pomyslenia. Ze wzgledu na historyczne winy Berlinowi trudno bytoby wyjs¢ z
taka inicjatywa, ale gdyby to zrobita Francja...

Prezydent Emmanuel Macron zmierza w innym kierunku. Méwi o reformie
strefy i zwiekszaniu presji na kraje wahajace sie przed przyjeciem wspodlnej
waluty.

Mowi o reformie rynku pracy i stworzeniu odrebnego budzetu strefy euro. Ale
wieksza centralizacja nie rozwigze problemow eurozony. Reformy rynku pracy sg
wazne, ale nie zrekompensujg braku mechanizmu dostosowawczego, jaki moze
zapewnic kurs walutowy. Amerykanskie doswiadczenia pokazujg, ze zaden rynek nie
jest tak elastyczny, by w czasie kryzysu zapewnic taki spadek ptac, by doprowadzi¢
do odzyskania konkurencyjnosci w stosunku do partneréw zagranicznych. W USA,
gdy pojawiajg sie lokalne kryzysy, to nie nastepuje efektywny proces wewnetrznej
dewaluaciji, tylko ludzie wyjezdzajg do innych stanéw. W Detroit byto kiedys 1,8 min
mieszkancow, teraz jest 700 tys. Bezrobocie jest tam nizsze niz w strefie euro, ale
jest za mato ludzi, zeby miasto mogto sie utrzymac, i dlatego ogtosito kilka lat temu
bankructwo.

Zmagajace sie z kryzysem kraje Potudnia dostaty pomoc finansowg ze strefy
euro.

Ale mimo to zatamanie gospodarki byto tam porownywalne, a w niektorych krajach
dtuzsze i gtebsze niz w latach 30. XX w. Prawdg jest, ze w strefie euro pojawit sie
wzrost. Jednakze PKB Grecji jest o ponad 20 proc. nizszy niz przed 10 laty, a PKB
Wioch o 5 proc. Uwazam, ze trudno w tej sytuacji mowic, ze kryzys strefy euro zostat
przezwyciezony. Przeciez problemy ma Finlandia, a to nie jest kraj, ktéremu mozna
bytoby zarzuci¢ prowadzenie nierozsgdnej polityki — miat nadwyzke finansowa,
sprawne instytucje, edukacje, innowacyjng gospodarke. Finowie popadli w kfopoty
nie dlatego, ze posiadali euro, tylko dlatego, ze sita Nokii zostata przetrgcona, ostabt
popyt na produkty przemystu papierniczego i drzewnego, zatamat sie eksport do
Rosji ze wzgledu na spadek cen ropy, a nastepnie sankcje. Podobne problemy
Finlandia miata na poczatku lat 90., gdy rozpadt sie ZSRR, ale wowczas pomogto jej
ostabienie waluty, dzieki czemu poprawita sie konkurencyjnos¢ gospodarki i
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rozwinety sie nowe branze. Teraz majg euro i nie mogg liczy¢ na ten sam
mechanizm przezwyciezenia kryzysu. Przeszli kilkuletnig recesje i w 2017 r. ich PKB
osiggnat zaledwie poziom sprzed 10 lat. A wiec z punktu widzenia wzrostu
gospodarczego Finlandia stracita dekade, a w tym czasie PKB Polski wzrést o 38
proc.

Finowie mimo to nie chca wystapi¢ z euro. Kraje tego regionu — Litwa, Lotwa —
otwarcie moéwia, ze euro jest dla nich réwniez polisg przed imperialistyczng
polityka Rosji.

Unia nie ma armii. Rosje powstrzymuje militarna sita USA, wiec moze ze wzgledu na
bezpieczenstwo lepiej przyjaé dolara? Moze wtedy Amerykanie bedg go bronili?
totysze byli swiadomi zagrozenia ze strony Kremla, wiec utrzymywali w czasie
kryzysu sztywny kurs waluty do euro, bo to byto politycznie i spotecznie
akceptowalne. Ale skutkiem tego byt spadek PKB o ponad 20 proc., wysokie
bezrobocie i ciecia budzetowe. Poglad, ze waluta daje stabilizacje, jest
rozpowszechniony, ale btedny. Jak sie ma euro, to w czasie kryzysu jego kurs moze
by¢ bardziej stabilny, niz gdy sie ma wiasng walute. Ale waluta to nie gospodarka.
Wahanie waluty moze niepokoi¢ ludzi, lecz dziata jako amortyzator, ktéry zapobiega
spadkowi PKB i wzrostowi bezrobocia. Kurs walutowy moze sie zatamac¢ na pare dni,
tygodni i wrociC bez wiekszych konsekwencji dla gospodarki. W przypadku
zatamania produkcji i bezrobocia powrét moze trwac¢ latami i by¢ trudny do
nadrobienia. totwa dopiero w 2017 r. osiggneta poziom PKB z 2007 r.

Litwini i Lotysze przelicytowali?

Nie powiedziatbym tak. Natomiast moge powtoérzy¢ to, co powiedziat kiedys Marek
Belka, ze to, co zrobili totysze, byloby nie do przyjecia w wiekszosci krajéw
europejskich. Tak ostre ciecia i duzy spadek PKB mogtyby bowiem prowadzi¢ do
zatamania struktur spotecznych i politycznych.

W sprawie niezaleznosci energetycznej od Rosji mamy w Polsce konsensus
polityczny i spoteczny. Za dywersyfikacje dostaw surowcow jesteSmy gotowi
doptaca¢ w rachunkach za prad i gaz. Dlaczego o euro nie méwimy w tych
kategoriach?

W przypadku dywersyfikacji dostaw gazu wiemy, co osiggamy, mozemy policzy¢
koszt, a zrodta dostaw mozna w przysziosci zmieni¢ na tansze. W przypadku
wprowadzenia euro rzekome korzysci sg czysto iluzoryczne, potencjalne koszty
mogg w przysztosci by¢ olbrzymie, a w przypadku gdy okaze sie, ze decyzja byta
btedna i bardzo kosztowna, nie da sie z niej bezpiecznie wycofad.

Na pytanie, czy powinnismy zastapi¢ ztotego euro, 22 proc. oséb odpowiada
»tak” lub ,,raczej tak” (sondaz CBOS z kwietnia 2017 r.). To sa gtéwnie osoby z
duzych miast, z wyzszym wyksztatceniem i lepiej zarabiajace.

To wynika gtéwnie z powodow politycznych. Kilka lat temu mozna byto mowic, ze
Polska jest w najlepszym okresie swojej historii od kilkuset lat. Mamy gwarancje
bezpieczenstwa, dostep do wspolnego rynku, jestesmy zakotwiczeni w UE i mamy
zagwarantowany system demokratyczny. Teraz to wszystko stoi pod znakiem
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zapytania. Bezpieczenstwo — z powodu Ros;ji i polityki prezydenta Trumpa. Kwestia
przynaleznosci do UE tez nie jest juz taka oczywista. Konflikt rzgdu z Brukselg jest
dynamiczny i moze potencjalnie doprowadzi¢ do tego, ze w pewnym momencie
opuscimy UE. Szczegdlnie wtedy, gdy skonczg sie fundusze europejskie. A te
fundusze tak naprawde majg znaczenie drugorzedne, najwazniejszy jest otwarty
rynek. Brak dostepu do niego grozitby uduszeniem naszej gospodarki. To s3g
wszystko powazne ryzyka.

Czy nie ryzykujemy, ze wtedy z wilasng walutg znajdziemy sie w strefie
wplywéw Wspodlnoty Niepodlegtych Panstw?

Podzielam obawy dotyczgce przysztosci, ale uwazam, ze lekarstwo w postaci euro
jest szkodliwe i niebezpieczne. NiezaleznoS¢ powigzana jest z sitg ekonomiczna.
Kryzys gospodarczy, jaki moze nas dotkng¢, w przypadku gdybysmy w ramach strefy
euro z jakichs powoddéw utracili konkurencyjno$¢, moze zagroziC suwerennosci
Polski.

Sprawa euro odzyta po wywiadzie Marka Belki dla DGP. Kilkunastu
ekonomistéw podpisato list do wiadz, by oglosily cheé¢ wstapienia Polski do
strefy. Co by sie musiato wydarzyé, zeby pan podpisat sie pod podobnym
apelem?

Polska w latach 30. XX w. nalezata do grona krajow, ktore najdtuzej trzymaty sie
standardu ztota. Pozostata przy nim nawet po tym, jak z tego rozwigzania
zrezygnowaty USA i Wielka Brytania. Dzisiaj ekonomisci uznajg, ze to byta strategia
szkodliwa, bo olbrzymia depresja i spadek produkcji przemystowej utrzymywaty sie
bardzo dtugo. To oczywiscie ocena ex post, ona nie znaczy, ze rzgdzacy nie mieli
powodow, by bac sie o kurs waluty i wzrost inflacji. Wedtug opinii niektérych badaczy
kluczowym czynnikiem byta decyzja Jozefa Pitsudskiego, ktéry chciat, zebysmy na
wypadek konfliktu z Niemcami mieli takg walute jak sojusznicza Francja. ByliSmy
cztonkami elitarnego ,ztotego klubu” kilku krajow, pod przywodztwem Paryza, ktore
do konca, do 1936 r., trwaty przy standardzie ztota. Przez to dopiero w 1936 r., po
zawieszeniu wymienialnosci waluty na ten kruszec, mogliSmy rozpoczg¢ budowe
Centralnego Okregu Przemystowego. MogliSmy zwiekszy¢ popyt wewnetrzny bez
obawy, ze zabraknie nam ziota. Byto juz jednak za pozno, by zdgzy¢ w istotnym
stopniu uzbroi¢ armie. Wowczas rozwigzanie monetarne utrzymywane w imie
bezpieczenstwa militarnego ostabito nas ekonomicznie, a przez to pogorszyto nasze
bezpieczenstwo. Nie popetniajmy podobnego btedu ponownie.

Jak sie ma euro, to w czasie kryzysu jego kurs moze by¢ bardziej stabilny, niz gdy
sie ma wiasng walute. Ale waluta to nie gospodarka. Wahanie waluty moze niepokoi¢
ludzi, lecz dziata jako amortyzator, ktéry zapobiega spadkowi PKB i wzrostowi
bezrobocia
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