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Korzysci z euro s3 latwo
widoczne, ryzyka giebiej ukryte
[OPINIA]

https://www.money.pl/pieniadze/korzysci-z-euro-sa-latwo-widoczne-ryzyka-glebiej-ukryte-opinia-
6983932629068288a.html [Dostep 21 stycznia 2024]

Przedstawiamy rézne punkty widzenia

Ryzyka, jakie wigza sie z rezygnacja z wlasnej waluty, moga by¢ na pierwszy
rzut oka niewidoczne, lecz sg bardzo powazne - pisze w opinii dla money.pl
Stefan Kawalec, ekonomista, byty wiceminister finansow, wspéitwérca tzw.

planu Balcerowicza.

Czy Polska powinna przyja¢ Euro? (GETTY, Bloomberg)
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Tekst powstal wramach projektu WP Opinie. Przedstawiamy w nim
zroznicowane spojrzenia komentatorow iliderow opinii publicznej na
kluczowe sprawy spoteczne i polityczne.

Wprowadzenie euro przynosi korzysci, ktére sg widoczne i zrozumiate dla
kazdego. Wewnatrz strefy euro nie trzeba ponosi¢ kosztow wymiany walut
ani ryzyka zmiany kursu. To wygodne dla przedsiebiorcow, ktérzy importuja
lub eksportujg i dla obywateli, ktérzy podr6zujg po Europie. Nie trzeba tego
dtugo ttumaczyc.

Ryzyka, jakie wigza sie z rezygnacja z wtasnej waluty, s mniej zrozumiate i
moga by¢ na pierwszy rzut oka niewidoczne, lecz sg bardzo powazne. Mozna
odwotaé sie do analogii ze szczelinami dylatacyjnymi w budowlach. Gdy
przejezdzamy przez szczeline dylatacyjng na moscie, samochod
podskakuje. Gdyby szczelin takich nie byto, to korzys¢ w postaci ptynnego
przejazdu bytaby dla wszystkich zrozumiata i nie trzeba by tego ttumaczy¢.
Wyttumaczenia wymaga to, dlaczego wprowadza sie szczeliny dylatacyjne.
Gdyby ich nie byto, to przy zmianach temperatury, wewnetrzne naprezenia
mogtyby spowodowacC pekniecia, odksztatcenie budowli lub nawet jej
zawalenie. Okazuje sie, ze most zlozony z kilku lub wiecej niepotagczonych
na sztywno czesci, jest stabilniejszy, niz bytby, gdyby go zbudowac¢ jako
jednolita, sztywna konstrukcje.

Podobnymi amortyzatorami w gospodarce s3 kursy walutowe. Ale
zacznijmy od poczatku.

Unia Europejska i jednolity rynek maja kluczowe

znaczenie

UE jest wielkim osiggnieciem powojennej Europy. Data Europie pokéj
i wzrost gospodarczy. Bez zagwarantowanego dostepu do rynku UE Polska
nie mogtaby odnies¢ takiego sukcesu gospodarczego, jaki odniosta
w okresie ostatnich 30 lat. Utrzymanie UE i jednolitego rynku jest rowniez
warunkiem przysztej pomysinosci poszczegdlnych panstw europejskich,
a w tym Polski.

Wprowadzenie euro miato scementowaé¢ iumocni¢ Unie Europejska.
Jednakze euro nie przyniosto korzysci ekonomicznych, na ktére liczono,
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a problemy okazaty sie znacznie wieksze, niz oczekiwano. W 2005 r.,
w raporcie Miedzynarodowego Fundusz Walutowy szacowano, ze przyjecie
euro w istotnym stopniu przyczyni sie do wzrostu PKB na gtowe w nowych
krajach cztonkowskich UE.

Po dziesieciu latach, w kolejnym raporcie, MFW podjat prébe szacunku
faktycznych korzysci z przyjecia euro przez kraje Europy Srodkowej, ktére to
juz uczynity. Stwierdzono, ze korzysci te sg znacznie mniejsze niz
oczekiwano, aby¢ moze wogdle nie wystepuja. MFW wycofat sie
z rekomendowania poszczegolnym krajom czy majg wstepowac do strefy
euro, czy nie.

Wiasna waluta jako antycykliczny amortyzator

Przy dobrej koniunkturze na rynkach eksportowych, gdy polska gospodarka
szybko rosnie, ztoty sie umacnia, co nieco hamuje boom. Natomiast
w sytuacji ztej koniunktury lub kryzysu, ztoty ostabia sie, co wspomaga
gospodarke.

Profesor Michat Brzoza-Brzezina wraz z zespotem przeprowadzit w oparciu
o model makroekonomiczny, hipotetyczng symulacje. Stwierdzili oni,
ze gdyby Polska od poczatku 2007 roku nalezata do strefy euro, to w okresie
2007-2011 zaréowno inflacja, jak itempo wzrostu gospodarczego
podlegatyby znacznie wiekszym wahaniom, niz byto to w scenariuszu
rzeczywistym inie uniknelibysmy kilkuprocentowego spadku PKB.
Gtéwnym czynnikiem stabilizujgcym polska gospodarke byt w tym okresie
elastyczny kurs walutowy.

Syndrom ditugotrwatej utraty konkurencyjnosci

W kraju majagcym elastyczny kurs walutowy, szok w postaci ostabienia
konkurencyjnosci, powoduje okresowe spowolnienie gospodarki, po ktérym
nastepuje dostosowanie.

Natomiast w kraju pozbawionym wtasnej waluty (lub utrzymujgcym sztywny
kurs walutowy) taki sam szok wymusza gteboka redukcje popytu
wewnetrznego. Ta reakcja na szok, staje sie nowym szokiem powodujgcym
spadek PKB i wzrost bezrobocia.

Takag sytuacje okreslilismy z Janem Gagska jako "syndrom diugotrwatej
utraty konkurencyjnosci’. Zostato nim dotknietych dziewie¢ krajow strefy
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euro, a wiec blisko potowa jej cztonkéw: Cypr, Estonia, Finlandia, Grecja,
Hiszpania, totwa, Portugalia, Stowenia i Wiochy —we wszystkich tych
krajach PKB w roku 2015, a wiec siedem lat od wybuchu globalnego kryzysu
finansowego, byt nizszy niz w roku 2007. W tym czasie PKB Polski wzrdst
o okoto 30 proc.

Wielkos$¢ kraju ma znaczenie

Sposrdéd 11 krajow, ktore od 2004 r. weszty do Unii Europejskiej, 6 przyjeto
juz euro. Sg to jednak kraje mate — od 7 do 30 razy mniejsze niz Polska
- najwiekszy, Stowacja, ma 5,5 min ludnosci, a najmniejszy, Estonia, ma 1,3
min ludnos$ci. Mate kraje moga sobie tatwiej poradzi¢ bez amortyzatora
w postaci kursu walutowego.

Wskazuje na to ponad 150-letnie doswiadczenie stosowania na Swiecie
systemu currency board — w ktorym dany kraj okresla sztywny kurs wtasnej
waluty wobec konkretnej waluty zagranicznej i zapewnia 100 proc. pokrycie
emisji wtasnej waluty rezerwami w tej walucie zagraniczne;.

System taki obowigzuje lub obowigzywat wponad 70 krajach
Swiata. Sprawdzit sie w wielu w otwartych matych gospodarkach, o ludnosci
liczonej w tysigcach lub nieprzekraczajgcej kilku milionéw obywateli, dla
ktorych utrzymanie wiarygodnej wtasnej waluty moze byc¢ trudne.

Kraje te sg czasami gotowe ponosic¢ bardzo duze koszty, w postaci gtebokiej
reces;ji tak jak np. totwa po 2008 r., po to, aby utrzymac takie zewnetrzne
zrodto stabilizacji waluty. Podobne koszty dostosowania sg trudne do
pomyslenia dla srednich lub duzych gospodarek. Nie ma przypadkéw by
system currency board sprawdzit sie w kraju o wielkosci poréwnywalnej
z Polska.

Ostrzezeniem dla nas powinny by¢é doswiadczenia duzej gospodarki, jaka
sg Wiochy. Przez kilka powojennych dekad rozwijaty sie bardzo szybko
i zmniejszaty dystans do Francji, Wielkiej Brytanii i Niemiec. Jednakze po
przyjeciu euro, gdy zabraklo mechanizmu dostosowania kursowego,
a gospodarke dotknety kolejne szoki, takie jak wejécie Chin do Swiatowe;
Organizacji Handlu (WTO) w roku 2001, rozszerzenie UE o kraje Europy

Srodkowo-Wschodniej w 2004 roku czy globalny kryzys finansowy, Wtochy
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pograzyty sie w stagnacji. W 2022 roku realny dochdéd na gtowe nie
przekraczat tam poziomu sprzed 22 lat tj. z roku 2000.

Perspektywa europejskiej integracji Ukrainy

Uzyskanie przez Ukraine trwalego dostepu do rynku unijnego i jej szybki
rozwdj gospodarczy wistotny spos6b zmieni sytuacje polskiej
gospodarki,gdyz Ukraina w europejskiej gospodarce moze w duzym stopniu
zajg¢ pozycje, ktorg dzis zajmuje Polska.

Pisatem, ze spektakularny rozwoj gospodarczy Ukrainy bytby korzystny dla
Polski. Jednakze po to bysmy mogli skorzysta¢ z europejskiej integracji
Ukrainy, polska gospodarka musi zachowaé elastycznosé, a istotnym
elementem tej elastycznosci jest ptynny kurs walutowy. Nie powinnismy
dopusci¢ do tego, ze znajdziemy sie w takiej sytuacji jak Wtochy, ktére
w momencie wejscia do UE krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, byty
pozbawione wtasnej waluty, co utrudnito im dostosowanie.

Spetniajmy kryteria, lecz nie wprowadzajmy euro

Polska powinna dazy¢ do spetniania kryteriow wejscia do strefy euro, gdyz
spetnianie tych kryteridw bedzie korzystne dla gospodarki. Natomiast nie
powinnismy wprowadzac euro.

Od prawie trzydziestu lat Polska jest liderem wzrostu w Europie i wtasna
waluta wtym nie przeszkadzata. Wrecz przeciwnie, elastyczny kurs
walutowy jest istotnych czynnikiem polskiego sukcesu gospodarczego. Jest
powazne ryzyko, ze rezygnacja z wtasnej waluty mogtaby przyczynié¢ sie do
spowolnienia lub zahamowania wzrostu naszej gospodarki.

Z euro bytoby wygodniej. Jednakze z wlasng walutg jest bezpieczniej.
Stefan Kawalec - ekonomista, cztonek Towarzystwa Ekonomistow Polskich,
byty wiceminister finansow
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